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Tablica 2. TOP 50 hrvatskih telekomunikacijskih tvrtki prema ukupnom prihodu ostvarenom u 2007. godini
Table 2. Top 50 Croatia’s Telecomunication Companies by Size of Revenue Generated in 2007.

P PR OD DOB O OR BRO APO
A . A
1 | HT - HRVATSKE TELEKOMUNIKACLJE D.D. 6.954.822.176 | 7.212.879.681 | 2.232.491.366 | 2.420.651.857 6317 5.538
2| T-MOBILE HRVATSKA D.O.0. 4.181.796.314 | 4444333969 | 972426398 | 1.056.998.402 1.013 1.020
3 | VIPNET D.O.O. 3.478.750.000 | 3.773.230.000| 821.900.000 | 1.003.200.000 986 980
4 | ERICSSON NIKOLA TESLA D.D. ZAGREB 1.810.586.439 | 1.898.114.901 233.772.790 199.794.844 1.344 1.562
5 | SIEMENS 1.655.131.424 | 1.595.422.131 109.928 114.557.879 1.378 1.350
6 | MOBIS-ELECTRONIC D.O.O.
7 | TELE2 D.O.O.
8 | OT-OPTIMA TELEKOM DD 189.961.616 307.222.062 0 0 263 225
9 | ODASILJACI I VEZE D.O.O. 260.618.837 272.979.982 2952377 7.896.643 412 389
10 | SE-MARK D.O.O. 114.526.878 123.953.763 1.609.537 2.689.452 17 20
11 | METRONET TELEKOMUNIKACLE D.D.
12
13
14 | VOLEX D.O.O.
15
16 | INTELKOM D.O.O. 90.452.794 82.497.920 1.976.672 2.383.503 18 19
17 | H1 TELEKOM D.D. 45.901.453 80.598.936 0 0 117 101
18 | B.NET HRVATSKA D.0.0.* 57.919.966 56.676.646 0 0 85 115
19 | ALEA D.O.O.
20 | MICRO-LINK D.O.O. 25.573.889 36.040.408 2.933.895 3.415.719 16 17
21 | VODATEL D.O.O.
22136 D.0.0. 30.775.297 34.992.916 186.143 218.261 10 A
23 | ADRIATIC KABEL D.0.0.* 20.440.101 29.699.907 0 0 30 40
24 | CROATEL D.O.O. 22.335.872 28.887.838 4.669.316 6.026.691 22 27
25 | RETEL D.O.O. 19.389.659 25.258.111 104.314 289.908 49 47
26 | ELEKTROKEM D.0.O. 29.454.057 24.835.617 4.265.041 4,064.251 53 59
27 | AMIS TELEKOM D.O.O. 16.549.562 24.686.179 0 0 26 47
28 | STEINER D.O.O.
29 | CATV ELEKTRONIK D.O.O. 26.464.344 21.610.305 1.410453 1.933.629 18 18
30 | MARKOTTEL D.O.O. 27.365.844 20.601.459 2.176.342 1.086.094 42 39
31| VATEL D.O.O 10.241.090 16.672.440 309.555 2.614.698 9 9
32 | MARK 2 D.0.O. 20.147.355 15.946.516 133.122 85.211 13 12
33 | ALCATEL HRVATSKA D.O.O.
34 | PRISTAN D.O.O. 16.807.440 13.289.975 209.202 98.322 A 10
35 | ISKRATRADE D.O.O. 14.438.827 12.763.605 224218 382,672 10 9
36 | IKI D.O.O. 11.955.334 10.294.625 2.172.077 2.254.685 7 8
37 | BELTEL D.O.O.
38 | INFOTEL D.O.O. 10.537.505 8.998.423 2.226.489 1.999.014 6 6
39 | ELEKTROMAGIC D.O.O.
40 | SINFONIKA D.O.O. 9.019.036 8.734.212 26.342 0 17 14
41 | HELD DOO 14.215.830 8.073.402 724.596 1.782.415 12 8
42 | KATE-KOM D.0.0.
43 | VM TELEKOM D.0.0. 8.999.794 7.722.424 61.659 108.004 0 0
44 | NETIKS D.O.O. 6.519.638 7.010.654 444,683 505.968 8 10
45 | VOLJATEL TELEKOMUNIKACIJE D.O.O.
46 | LUMISS D.O.O. 5.543.136 6.421.302 469.749 472.207 13 n
47 | KDS D.O.O.
48 | AT&T GLOBAL NETWORK SERVICES HRVATSKA D.O.O.
49 | TANGO KOMUNIKACIJE D.O.O. 2.852.091 5.266.970 470.902 624.240 22 28
TELCOMPACT D.O.O. 6.956.257 5.259.828 704.554 890.682

20.562.699.891

21.806,325.203 | 4.221.239.242 | 4.728.091.468 13.426 13.021

bjavljeni podaci odnose se na devet mjeseci kalendarske 20( jodine of {riatic Kabela u tvrtku DCM u kolovozu 2007 te istoviemenoj promjeni imena DCM-a u B.net

{rvatska) promijenil u financijsku godinu koja sada zavrdava 30. rujn ino tim, konsolidirani rezultat ukljucuje osam mjeseci poslovanja tvrtke DCM te jedan mjese jjednickog poslovanja ove dvije trt

ke Kako bi se imala prava slika o poslovanju B.neta i njegovih t tki prethodnica u kalendarskoj2007, bilo bi potrebno ukljuciti 8 mjeseci poslovanja Adriatic Kabela te wrina kalendarska mjeseca zajednickog po
inja pod |edinst imir

tvrtka B.net (nastala pripajanje




Cetvrtine ukupnog broja zaposlenih u pede- Pedeset najvecih po dobiti prije oporezivanje 2007 (iznos u kunama)

set najvecih hrvatskih telekomunikacijskih N Rang po pod ]
tvrtki. Ovim segmentom hrvatskog  tele- : 00 Nedeli o ] aposlenih 200
komunikacijskog trzista vec godinama do- 1| HT - HRVATSKE TELEKOMUNIKACLJE D.D. |  2420.651.857 1 1
miniraju lokalne podruznice velikih global- 2| T-MOBILE HRVATSKA D.0.0. 1.056.998.402 2 4
nih igraca, njemackog Siemens-a i $vedskog 3| VIPNETD.0.0. 1.003.200.000 3 5
Ericsson-a. Vazno je naglasiti da je hrvatski :
dio Siemens-a preteito, a Ericsson-a djelo- 4| ERICSSON NIKOLA TESLA D.D. ZAGREB 199.794.844 4 2
mi¢no angaziran na proizvodnii telekomu- 5| SIEMENS Ul 3 3
nikacijske infrastrukturne opreme i uredaja 6 | MOBIS-ELECTRONIC D.O.O. -
namijenjenih krajnjim korisnicima. 7
. 8 | ODASILJACI | VEZE D.O.O. 7.896.643 9 7
Tablica 4. Clanovi TOP 50 hrvatskih tele- 9 | CROATEL D.0.0. 6.026.691 24 27
komunikacijskih tvrtki, segment proizvoda- 0T exTrOKEM D0, 4.064.251 26 16
¢a telekomunikacijske opreme | 11| MICRO-LINK D.0.0. 3415719 20|k v sl
Distributeri telekomunikacijske 1= EWVARRD.O.0. Al ol &
opreme i komponenti 13| VATEL D.0.0 2.614.698 31 50
14 | INTELKOM D.0.0. 2.383.503 6] 30
Broj distributera koji su se na osnovu 15| IKI D.O.O. 2.254.685 36 54
ostvarenog prihoda uspjeli plasirati u hrvat- 16 | INFOTEL D.0.O. 1.999.014 38 62
ski telekomunikacijski TOP 50 za proslu go- [~ 77 | CATV ELEKTRONIK D.0.0. 1.933.629 29 31
dinu iznosi dvanaest i povec’ag se za t_r_i U us- 18 | HELD DOO 1782.415 41 55
poredbi s 2006. Ukupa.n prihod prijavijen 19| STEINER D.O.0.
od strane ovakvih tvrtki ove je godine po
prvi puta premasio milijardu kuna. S pora- 20
stom prihoda po stopi od 6.3%, distributeri 21 | MARKOTTEL D.0.0. DG, i o2
su osjetili minimalno povecanje svoga udjela 22 | TELCOMPACT D.0.0. 890.682 50 36
ukupnom prihodu. Sudjelovavsi u ukupnom 23 | TANGO KOMUNIKACLJE D.O.0. 624.240 49 26
prihodu pedeset najvecih s 4.8%, distribute- 24 | BELTEL D.O.O.
ri su slovili za tre¢i najuspjesniji segment hr- 25 | ALEA D.O.O.
vatskog telekomunikacijskog trzista. 26 | DENCRO D.0.0.
Distributeri telekomunikacijske opreme i il s
komponenti - veletrgovci koji se bave pla- 28 | KOM SAT D.O.0. 515655 57 37
smanom proizvoda za daljnju prodaju value 29 | NETIKS D.O.O. 505.968 44 46
added resellerima, dilerima i maloprodaji. U
hrvatskom slucaju, ova kategorija takoder .
ucestvuje i u prodaji krajnjim korisnicima. 31| DOMIFON D.0.0. 489.015 81 57
32 | LUMISS D.O.O. 472.207 46 44
Bitno je naglasiti da je gotovo cjelokupan 33 | AUTOMAT T.N. D.0.O. 385.139 75 63
rast ovog segmenta zapravo posljedica ra- [ 34 [ |skRATRADE D.0.0. 382672 35 51
ita ptrlflwokda trquknaj_\_/ioh hrvatsklth dtlitr['\E])U 35 | GRAVITACUA D.0.O.
era telekomunikacijske opreme, tvrtki Mo-
bis Elecronic, Se—MaJrk, i RaﬁnB‘ Rezultati ovih 25 NETCONCERT D.0.0: 2228 > 22
tvrtki jasno ukazuju na porast popularnosti A7UOUIB0.00. 2H6.605 ol &
proizvoda tvrtki Nokia, Panasonic i Motorola 38 | KONEKTIRA D.0.0.
na nasem trzistu. Od preostalih distribute- 39 | RETEL D.0.O. 289.908 25 19
ra jedino su se Alcatel Hrvatska i dubrovac- 40 | TELEMONT D.0.0. 263.092 76 41
ki Lumiss (distributer proizvoda tvrtke Eri- 41 | FENICE TELEKOM D.O.0O. 250.570 93 95
csson) mogli pohvaliti pozitivnim stopama 42 | PELCOM D.0.0.
rasta u proéloj kalendarskoj godini koje su 43 | HALO NET D.0.0.
im, qostalom, |'_05|gurale ula;ak uovu ehtng 44| RiZ PE D.O.O. 591088 &g %
skupinu domacih telekomunikacijskih tvrtki.
45|36 D.O.O. 218.261 22 45
Tablica 5. Clanovi TOP 50 hrvatskih te- 46 | TA.GRADENJE D.0.0.
lekomunikacijskih tvrtki, segment distribu- 47 | LZS. SISTEMI D.O.0. 204.362 92 %
tera telekomunikacijske opreme i kompo- 48 | KDS D.O.O. |
nenti 49 | TEL-NET D.0.0.
50
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Tablica 3. €lanovi TOP 50 hrvatskih telekomunikacijskih tvrtki, segment pruzatelja telekomunikacijskih usluga
Table 3. Telecommunications Services Operators that Managed to Qualify for the Croatia’s Telecommunications Top 50 for the Year 2007

PNI PRIHOD DOBIT NA POREZA | BROJZAPO S
A OMP O OTALR . R A RTA ‘o = :
1 | HT-HRVATSKETELEKOMUNIKACUEDD. | ZAGREB 6954822176 | 7212879681 s | 22340366 | 2420651857 | 637 | 5538 1302434
2 | T-MOBILE HRVATSKA D.0O.0. ZAGREB 4,181.796.314 4.444.333.969 6,3% 972.426.398 1.056.998.402 1.013 1.020 4.357.190
3| vIPNET D.0.0. ZAGREB 3478750000 | 3773230000 ae% | 821900000 [ 1.003.200000 986 980 3744130
4| TELE2 D.O.O. ZAGREB
5 | OT-OPTIMA TELEKOM DD ZAGREB 189.961.616 307,222,062 617% 0 0 8 25 1365431
6 | ODASILJACI I VEZE D.O.O. ZAGREB 260.618.837 272.979.982 4,7% 2952377 7.896.643 412 389 701.748
7 | METRONET TELEKOMUNIKACUEDD. | ZAGREB
8
9
10 | H1 TELEKOM D.D. SPLIT 45.901.453 80.598.936 75,6% 0 0 nz 101 798.009
11 | B.NET HRVATSKA D.0.O. ZAGREB 57919966 56.676.646 21% 0 0 8 115 492800
12 | VODATEL D.0.0. ZAGREB
13 | ADRIATIC KABEL D.0.0. ZAGREB 20,440,101 29.699.907 453% 0 0 30 40 742,498
14 | CROATEL D.O.O. ZAGREB 22.335.872 28.887.838 29,3% 4.669.316 6.026.691 22 27 1.069.920
15 | AMIS TELEKOM D.0.0. g Sub 16549562 24686179 49.2% 0 0 % @ 525238
16 | MARKOTTEL D.O.O. ZAGREB 27.365.844 20.601.459 -24,7% 2.176.342 1.086.094 42 39 528.243
17 | vMTELEKOM D.0.0. RUEKA 8,999,794 7722424 142% 61659 108,004 0 0 #DIV/0!
18 | VOLJATEL TELEKOMUNIKACUED.0.0. | ZAGREB
19 | KDS D.0.0. CAKOVEC
o i B
21 | TANGO KOMUNIKACLIE D.0.0. ZAGREB 2852091 5.266.970 847% 470902 624,240 2 3 188,106

PNO / TOTA 811.790.595 16.94

Tablica 4. €lanovi TOP 50 hrvatskih telekomunikacijskih tvrtki, segment proizvodaca telekomunikacijske opreme
Table 4. Telecommunications Equipment Vendors that Managed to Qualify for the Croatia’s Telecommunications Top 50 for the Year 2007

UKUPNI PRIHOD
TOTAL REVENUE

NAZIV/ COMPANY MJESTO

ERICSSON NIKOLA TESLA D.D.

PRIHOD PO ZA-
POSLENOM U
REVENUE PER

EMPLOYEE
2007.

DOBIT NAKON POREZA

BROJ ZAPOSLENIH
PROFIT AFTER TAXES ety i

EMPLOYEES

ZAGREB ZAGREB 1.810.586.439 1.898.114.901 233.772.790 199.794.844 1.309.948
2 | SIEMENS D.D. ZAGREB 1.655.131.424 1.595.422.131 -3,6% 213.701,31 114.557.879 1378 1.350 1.181.794
3 | VOLEX D.0.O. ZAGREB

VUGROVEC
DONJI

ELEKTROKEM D.O.O. 29.454.057

UKUPNO 3.559.162.219

Implementatori telekomunikacijskih rjesenja

Ovogodisnji TOP 50 ukljucuje trinaest implementatora tele-
komunikacijskih rjesenja, sto je ¢ak tri tvrtke manje u usporedbi s
proslogodisnjom listom. Ukupan prihod tek je neznatno porastao
u odnosu na proslu godinu, $to je izravna posljedica pada prihoda
veceg dijela vodecih hrvatskih implementatora. Osobito velik pad
prihoda zabiljeZile su tvrtke Kate-kom i Held.

S druge strane, tvrtke Vatel, Micro-link i Retel su ostvarile izvanre-
dan rast prihoda, $to svakako demantira tvrdnje o bilo kakvoj krizi koja
bi vladala ovim dijelom telekomunikacijskog sektora. Vjerojatnije je

8 InfoTrendTOP50

24835617

3.609.808.682

4.265.041 4,064.251 420.943

1,4% PERRIR 318.416.974 3.229 3.436

1.050.585

da se ovdje radi o promjeni dijela trzisnih uvjeta (Sto moze ukljuciti za-
sicenost jednog dijela trzista, promjene trendova potraznje, promjene
u proizvodnoj paleti principala zbog globalnih trendova i sL.) u kojoj su
se neke lokalne tvrtke snasle malo bolje, a druge malo losije.

Implementatori telekomunikacijskih rjesenja - tvrtke koje nude uslu-
ge razvoja, instalacije i odrzavanja telekomunikacijskih sustava. Na

osnovi partnerskih ugovora sklopljenih s vodecim proizvodacima
opreme u mogu¢nosti su osigurati strucnu i kvalitetnu podrsku kori-
snicima svojih usluga.




Tablica 5. Clanovi TOP 50 hrvatskih telekomunikacijskih tvrtki, segment distributera telekomunikacijske opreme i komponenti
[able 5. Telecommunications Equipment Distributors that Managed to Qualify for the Croatia’s Telecommunications Top 50 for the Year 2007

UKUPNI PRIHOD DOBITNAKONPOREZA | BROJZAPOSLENIH | PRIHOD PO
o n Ny TOTAL REVENUE Rast | PROFIT AFTERTAXES EMHONES | “Nomu
07/06 EMPLOYEE
2006.
1 | MOBIS-ELECTRONICD.0.0. | ZAGREB
2 | se-mARK D.0.0. SESVETE 114526878 | 123.953763 82% | 1609537 | 268945 17 0| 6197.688
3
4 | INTELKOM D.0.0. ZAGREB 90452794 | 82497920 |  88% | 1976672 2383503 18 19| 4389
5 | ALEAD.0.0. ZAGREB
6 | MARK 2D.0.0. SPLIT 20047355 | 15946516 | -209% 133122 85211 13 2| 1388%
7 | ALCATEL HRVATSKA D.0.0. | ZAGREB
8 | PRISTAN D.0.0. ZAGREB 16807440 | 13280975 |  -20,9% 209.202 98322 n 0| 132898
9 | ISKRATRADE D.0.0. RUEKA 14438827 | 12763605 | -11,6% 24218 382672 10 9| 1418178
10 [ K1D.0.0. ZAGREB 1955334 | 10294625 | -13.9% | 217207 | 2254685 7 8| 1286828
11 | ELEKTROMAGIC D.0.0. SPLIT
12 [ Lumiss D.0.0. DUBROVNIK ssa336 [ ean302|  158% 469.749 472207 13 1 583.755

O 978.268.874 0

Tvrdnju o 0%0j godini za implementatore potkrepljuje informacija
0 smanjenju broja zaposlenih za gotovo 3%. S druge strane, zanimilji-
Vo je primijetiti da, unatoc padu ukupnog prihoda i padu broja zapo-
slenih, ukupna dobit nakon oporezivanja u ovome podsegmentu ra-
ste za Citavih 35%! Zasluga je to ponajprije tvrtki Vatel, Steiner, Retel i
Sinfonika koje su redom ostvarile rast dobiti veci od 100%.
Tablica 6. Clanovi TOP 50 hrvatskih telekomunikacijskih tvrtki,
segment implementatora telekomunikacijskih rjesenja

Instalateri telekomunikacijske opreme

Kao Sto je ve¢ spomenuto u analizi strukture prihoda, niti jedan in-
stalater telekomunikacijske opreme nije se uspio plasirati u ovogodis-

6.800.919 8 4 4.199.68

nji telekomunikacijski TOP 50. Razlog tome mogao bi biti smanjenje
obujma narudzbi za instaliranje od strane operatera, ili puno vjerojat-
nije, veca konkurencija medu poslovnim subjektima ovog tipa koja je
za posljedicu imala razdiobu njihova prihoda na veci broj tvrtki. Tako
usitnjenih prihoda, niti jedna tvrtka ovog tipa nije uspjela preskoci-
ti zadanu visinu letvice od 4,2 milijuna kuna koliko je bilo potrebno za
plasman na posljednje mjesto TOP 50 ljestvice.

Instalateri telekomunikacijske opreme - tvrtke koje bave instali-

ranjem telekomunikacijske opreme (primjerice, polaganjem optickih
kablova) za potrebe operatera.

Tablica 6. Clanovi TOP 50 hrvatskih telekomunikacijskih tvrtki, segment implementatora telekomunikacijskih rjesenja
[able 6. Telecommunications Solution Implementers that Managed to Qualify for the Croatia’s Telecommunications Top 50 for the Year 2007

OD DOB AKON POREZA | BROJZAPO Hulosl o
A OMPA . OTAL R PROFIT AFTER TA MLOYEE 5
07/06 i
1 | MICRO-LINK D.O.O. ZAGREB 25.573.889 36.040.408 40,9% 2.933.895 3.415.719 16 17 2.120.024
2 | 36 D.O.O. STRAHONINEC 30.775.297 34.992.916 13,7% 186.143 218.261 10 n 3.181.174
3 | RETEL D.O.O. ZAGREB 19.389.659 25.258.111 30,3% 104.314 289.908 49 47 537.407
4 | STEINER D.O.O. BREZJE
5 | CATV ELEKTRONIK D.0.0. ZAGREB 26.464.344 21.610.305 -18,3% 1.410.453 1.933.629 18 18 1.200.573
6 | VATEL D.O.O SPLIT 10.241.090 16.672.440 62,8% 309.555 2.614.698 9 9 1.852.493
7 | BELTEL D.O.O. OSLJEK
8 | INFOTEL D.O.O. ZAGREB 10.537.505 8.998.423 -14,6% 2.226.489 1.999.014 6 6 1.499.737
9 | SINFONIKA D.O.O. ZAGREB 9.019.036 8.734.212 -3,2% 26.342 0 17 14 623.872
10 | HELD DOO ZAGREB 14.215.830 8.073.402 -43,2% 724.596 1.782.415 12 8 1.009.175
11 | KATE-KOM D.O.O. ZAGREB
12 | NETIKS D.O.O. ZAGREB 6.519.638 7.010.654 7,5% 444.683 505.968 8 10 701.065
13 | TELCOMPACT D.0.0. SPLIT 6.956.257 5.259.828 -24,4% 704.554 890.682 7 8 657.479

PNO 478.20 4

0.94 0.3% 099 20 00 40 919.0
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Indeks efikasnosti intelektualnog kapitala tvrtke k l - 4 k
R 06
36 D.0.O. 2,01 10,16 Z a u c a

ADRIATIC KABEL D.0.0. 2,92 3,31 .
ALCATEL HRVATSKA D.O.O. 0,95 1,02
"} ALEA D.O.O. 1,83 152
AMIS TELEKOM D.O.O. 17,21 1,69
AT&T GLOBAL NETWORK SERVICES HRVATSKA D.0.0.
AUTOMAT TN. D.OO. 1,18 1,63
Y BNET HRVATSKA D.O.O. 2,36 2,33
BELTELD.OO. 217 1,91
W CATV ELEKTRONIK D.O.O. 3,06 4,00
CROATELD.OO. 7,06 7,93
DENCRO D.O.O. 3,64 4,68 @
DOMIFON D.O.O. 2,76 3,05
8 ELEKTROKEM D.O.0. 4,85 3,36
ELEKTROMAGIC D.O.O. 10,05 2,80 Dakle, tijekom prosle godine hrvatski se telekomunikacij-
EEEESEO'I'EL'\E‘rgI\;ADTgSCL)A LLDZ8CEE éi; (2)/;, ski sektor nastavio razvijati ve¢ poznatim laganim tempom. U
GRAVITACUA D.OO. 271 o odnosu na prethodne godm_e nije se dogpdlo rnl\fﬂkay iznenad-
H1 TELEKOM D.D. 2,00 2,50 ni spektakularni pomak u bilo kojem smjeru. Najveci segment
Wf HALO NET D.O.0. 2,32 3,90 ovog trzista, dakle onaj pruzatelja usluga, raste nesto brze od
:iL?-Ig\?Os T 2,67 5,67 ostalih, ¥to je posljedica procesa liberalizacije na trzistu tele-
: KE TELE NIKACLE D.D. 7 e : . : e
lKlDOOAT : SIS 2’30 :';Z komunikacijskih usluga i ubrzanog pozic nja novih fiksnih
M NFOTEL DOO. 6,97 6,17 i mobilnih operatera. Segment distributera telekomunikacij-
INTELKOM D.O.0. 8,84 3,26 ske opreme nalazi se u istoj pozitivnoj struji, koristeci ponaj-
prije visoku razinu potraznje korisnika za mobilnim uredajima
EARAPEDOC 138 L koju stalno podgrijava teznja za pomodnoscu hrvatskih grada-
Y KATE-KOM D.O.0. 175 0,65 Do el B i Nk it s P
KDS D.OO. 2,97 220 ] _egmem PIOILVOLaLd o>tyano e [e” I]uv]&@l] rast ponaj-
Wl KOM SAT D.O.O. 3,09 2,23 vise zbog prili¢no problemati¢ne situacije na svjetskom trzistu
KONEKTIRA D.O.0. 6,52 4,25 telekomunikacijske opreme. Implementatori biljeze lagani pad
tggoz?é"(")'goo- lé; ?'g ih prihoda najvjerojatnije zbog spore prilagodbe jednog
A LUMISS DOO. 230 201 a tvrtki na promjenu situacije sa strane potraznje.
MARK 2 D.O.O. 071 177
S MARKOTTEL D.0.0. 2,07 1,87 A da li se tempo rasta hrvatskog telekomunikacijskog gos-
METRONET TELEKOMUNIKACLE D.D. 1,59 257 podarstva moze ubrzati u godinama koje slijede?
;Y MICRO-LINK D.OO. 3,68 3,23 ;
P MOBIS-ELECTRONIC D.O.O. 5,18 4,62 Odgovor je: tesko.
"8l NET CONCEPT D.O.O. 183 243
izl NETIKS D.O.0. 3,96 3,44 Hrvatski operateri tesko da mogu znacajnije napredo-
g?gﬂ#&i’gfgfo?\fb% 4(2)'; z'gz vati prije negoli se u potpunosti rijei pitanje upravljanja i
- - cori¢tent ol ¢ r ier € € = -
I PELCOM D.O.O. 266 koristenja ! TK vnlmsnukunom, jer he‘/ toga nema stvarne
BT PRISTAN D.O.O. 124 0,66 konkurencija medu operaterima. Distributeri telekomunika-
cijske opreme ne mogu ocekivati spektakularne stope rasta
ik ﬁg;g‘gg “ig L0l ponajprije zbog dostignute visoke razine koristenja ponude-
49 1, 1,40 : , - : TN o i
| ETTTTT T 3,57 nih I,ekjkomum c JSk}h u,\lug.a_ Segment proizvodaca ostaje
SIEMENS D.D. 258 2,06 ograni¢en malim brojem sudionika te potrebom za velikom
SINFONIKA D.0.0. 1,18 3,68 koncentracijom kapitala, tehnologije i znanja potrebnih kako
STEINER TELEKOMUNIKACLE D.O.O. 1,36 169 bi se pokrenule nove tvrtke ovog tipa. Zbog trzisnog udjela
1:N(EGF{OAECEJI\A*SI3§ACC)iJEDOO 7S 2 kojeg trenutno drze, implementatori telekomunikacijskih rje-
B CCOMPACTDOO. 301 3.98 Senja tesko da bi mogli znacajnije pridonijeti rastu ukupnog
TELE2 D.O.O. 11,06 -843 sektora, cak i u slu¢aju da svaki od njih utrostruci prihode u
8 narednih godinu dana.
Y TELEMONT D.O.O. 2,23 2,09 f
o] TEL-NET D.O.O. 3,75 9,12 . ol [T e el "y g P
I OBILE HRVATSKA D.OO. 1229 135 _ Sve naDIOJanQ jasno p.(.,)kd[U.Jk‘.|\dl\(.). ¢e nasa (Imalua za
VATEL D.0.O 247 4,10 2008. godinu najvjerojatnije ukljucivati izvjestaj o jednozna-
VIATELD.OO. 4,48 3,20 menkastom rastu prihoda hrvatske telekomunikacijske in-
gl VIPNET D.O.O. 843 %12 dustrije te opisivati gotovo potpuno jednake trendove kao
VM TELEKOM D.O.O i ovogodidnja. To je zasigurno najvjerojatniji scenariji. Ipak,
I VODATEL D.OO. 455 213 tko zna. Mozda se u preostalih pola godine ipak dogodi ne-
¥ VOLEX D.O.O. 1,25 0,59 Sto spektakularno..
) VOLIATEL TELEKOMUNIKACLE D.0.0. -0,02 235
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endar year which has, besides all else, ensured their entry into the elite
group of domestic telecommunications companies.

Table 5. Members of the TOP 50 Croatian telecommunications
companies, the segment covering distributors of telecommunica-
tions equipment and components

Implementers of Telecommunications Solutions

This year's TOP 50 includes thirteen implementers of telecommu-
nications solutions, which is even three companies less when com-
pares to last year's list. Total revenue also experienced a fall in relation
to the previous year, which can be considered a result of revenue fall
in the greater section of Croatian implementers. A significant fall in
revenue was recorded by the companies Katekom, Held and Teneo.

Implementers of telecommunications solutions — companies of-
fering services covering development, installations and maintenance

of telecommunications systems. On the basis of partner agreements
concluded with leading equipment manufacturers, they are able to
ensure professional and quality support to users of their services.

On the other hand, the company Vatel, Micro-link and Retel
achieved exceptional revenue growth, which surely negates the as-
sertion that any kind of crisis exists in this section of the telecom-
munications sector. It is more likely that a change in market con-
ditions occurred (which can include saturation of a section of the
market, changes to demand trends, changes in the product pallet
principle due to global trends and so on) whereby some local com-
panies adjusted better, while others not so well.

The assertion of a poor year for implementers is supported by
information on a reduction in the number of employees by al-
most 5%. On the other hand, it is interesting to note that besides
the fall in total revenue and number of employees, total profit af-
ter tax in this sub-segment grew by almost 36%! The reason be-
hind this is foremost the companies Vatel, Steiner, Retel and Sin-
fonika who achieved profit increases by more than 100%

Table 6. Members of the TOP 50 telecommunications companies,
segment covering implementers of telecommunications solutions

Telecommunications Equipment Installers

As has been already stated in the revenue structure analy-
sis, not a single installer of telecommunications equipment suc-
ceeded in entering this year's telecommunications TOP 50 list.
The reason could be due to a reduction in the scope of orders
for installations by operators, or more likely, greater competition
amongst companies of this type resulting in a division of their
revenue amongst a larger number of companies. Such segment-
ed revenue, no such company succeeded in overtaking the set
goal of 4.2 million kuna necessary for gaining rank on the last po-
sition on the TOP 50 list.

Installers of telecommunications equipment — companies invol-

ved in the installation of telecommunication equipment (for instan-
ce, laying optical cables) for operators’ needs.
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Therefore, during the previous year, the Croatian telecom-
munications sector continued to develop at the already slow
rate. In comparison to the previous year, there occurred no
surprisingly spectacular progress in any direction whatsoev-
er. The largest segment in this market, service providers, grew
somewhat quicker than other segments, which is the result of
the liberalization process in the telecommunications service
market and accelerated positioning of new fixed and mobile
operators. The segment covering telecommunications equip-
ment distributors is located in the same positive current ben-
efiting primarily from the high level of consumption by users
of mobile devices continually heating the desire for moderni-
ty by Croatians. The manufacturer segment achieved negligi-
ble growth mostly due to the somewhat problem situation on
the world market for telecommunications equipment. Imple-
menters recorded a slight fall in total revenue due most likely
to slow adjustments by part of the companies to the changing
situation of demand.

But can the rate of growth by the Croatian telecommunica-
tions sector be increased in the years ahead?

The answer is: not likely.

Croatian operators will find it difficult to make significant
improvements prior to completely resolving the issue of man-
agement and use of the distribution telephony network in-
frastructure, because otherwise there is no true competition
amongst the operators. Distributors of telecommunications
equipment cannot expect a spectacular rate of growth due to
the achieved high level of utilization of offered telecommuni-
cation services. The manufacturer section remains limited to a
small number of participants and the requirement for a large
concentration of capital, technology and knowledge necessary
to start up new companies of this type. Due to the currently
held market share, implementers of telecommunications solu-
tions will find it difficult to significantly contribute to growth
for the whole sector, even in the event that each of the [
ples revenue in the year ahead.

All that has been said clearly indicates that our analysis for
2008 will most likely include a report of single digit growth in
revenue by the Croatian telecommunications industry and de
scribe almost identical trends as last years. This is surely the
most likely scenario. But, who knows. something spec




